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KARAKTERISTIKE FUNKCIONISANJA MEDUNARODNOG
FINANSIJSKOG TRZISTA

Finansijsko trziSte predstavlja deo finansijske infrastrukture u okviru
koje se suceljavaju odnosi 1 traznje novcanih sredstava, u ¢emu ucestvuju
bankarski i drugi finansijski posrednici. Razvoj tog ambijenta, poslova i
poslovnih ambijenata koji se u njemu odvija u uskoj su medusobnoj
zavisnosti, i to od nastanka finansijskog trzista, do danasnjih dana u kojima
se finansijsko trziSte sve viSe osamostaljuje, internacionalizuje i
diversifikuje.

U analizi funkcionisanja ovog trziSta bitno je navesti glavna obelezja,
sli¢nosti i razlike izmedu nacionalnog i medunarodnog finansijskog trzista,
da bi se mogla objasniti sustina internacionalizacije finansijskih transakcija i
nastanka spojnog finansiskog trzista.

MEDUNARODNO I NACIONALNO FINANSIJSKO TRZISTE

Finansijsko trziSte izrazava strukturu i odnose mnogobrojnih razli¢itih
ali, istovremeno, medusobno povezanih specijalizovnih trzista novca, deviza
i kapitala. Sirina ovog pojma upuéuje da se ono ne moze svesti, kao §to je to
Cesto slucaj, na trzite kapitala odnosno dugoro¢nih finansijskih poslova. U
tom slucaju trziSte kratkoro¢nih poslova bilo bi monetarno trziste ili trziSte
novca. Isprepletanost i meduzavisnost izmedu ova dva trziSta Sve vise
ukazuje da je re¢ samo 0 dvojakom ispojavanju jednog sistema, pogotovo
Sto nastaje sve veci broj hibridnih odnosa koji se ne mogu kruto svrstati ni u
prvi ni u drugi segment finansijskog trzista posmatranog u Sirem smislu.

Razvoj finansijskog odnosa i instrumenata na tom trzistu daje sve
raznovrsnije mogucénosti izbora nacina 1 oblika pribavljanja 1 plasiranja
sredstava 1 njihovog ro¢nog, kamatnog 1 sigurnosnog odredenja. Sa razvojem
finansijskog trzista sve je viSe nekonvencionalnih oblika finansijskih odnosa
1 instrumenata u kojima klasi¢ni kreditni poslovi predstavljaju samo pocetnu
fazu.

Poslovni rizici, kao posledica promena u trziSnoj, nov¢anoj, dohodnoj
I socijalnoj sferi, i teznja da se postiZzu Sto povojniji finansijski rezultati, jesu
osnovni motivi za neprekidno kombinovanje i spekulativno razmisljanje
kako najbolje uloziti i1 oploditi finansijsku imovinu. Tako dolazi do
neprekidnog prelivanja finansijske imovine iz jednog oblika u drugi i njenog
sve veceg raslojavanja. Vlasnici finansijske imovine nastoje da obezbede
takav sastav sredstava koji ¢e im omoguciti da Sto brze i Sto sigurnije



transformiSu sredstva, ili da pribave dodatna sredstva pod najpovojnim
uslovima.

Brzi razvoj novih odnosa i instrumenata na finansijskom trzistu, uz
ve¢ dugotrajan i izrazit proces davanje slobode tome trziStu od strane
drzavnih zakonodavnih organa, doveo je do brisanja granica izmedu
kratkoro¢nih 1 dugoro¢nih odnosa poslova na ovom trziStu. Gubi se granica
izmedu trziSta novca 1 trziSta kapitala, pa se oba podvode pod pojam
finansijskog trzista, dok se izrazi trziSte novca i trziSte kapitala sve vise
koriste za isticanje kvalitativno razli¢itih ali meduzavisnih i neodvojivih
segmenata jedinstvenog finansijskog trzista.

Determinanta roc¢nosti sredstava osnova je za raspoznavanje trziSte
novca i trziste kapitala. U razvijnom finansijskom trzistu sve vise se govori o
trzisStima pojedinih finansijskih instrumenata. Danas na savremenom
finansijskom trziStu ve¢ postoji trziSte obveznica, roll over trziSte kredita,
trziSte obligacija i trziSte deonica. Osim njih, postoje raznovrsnha trzista
drzavnih hartija od vrednosti i trziSta hipoteka sa mnoStvom izvedenih
kolaterarnih trzista.

Brojni finansijski instrumenti emituju se na primarnim trzistima novca
I kapitala. Osim toga, njihov znatan deo kruzi na posebnim sekundarnim
trziStima, na kojima se dalje pretvaraju i transformiSu. Berze predstavljaju
samo jedan segment sekundarnog trzista, a postoje i drugi delovi na kojima
se obavlja promet velikog dela hartija od vrednosti i finansijskih

Treba imati svakako u vidu postojanje klasi¢énog bankarskog
kreditnog trziSta, koje predstavlja osnovu na koju se nadograduju
specijalizovana trzi$ta raznih nekreditnih oblika. Klasi¢no trziste takode je
uklju¢eno u sveopsti proces diversifikacije, o ¢emu svedoCe njegova
najuocljivija obelezja, kao Sto su izdavanje brojnih sertifikata o depozitu,
bankarskih nota i obligacija, bankarskih akcepata. Razvijeni sistem
medubankarskih kreditnih odnosa 1 rastu¢a uloga banaka na finansijskom
trziStu ukazuju na Sirinu spektra savremenog finansijskog trzista.

Svetsko finansijsko trziSte izrazava celokupnost brojnih, manjih ili
ve¢th medunarodnih trziSta novca 1 novCanog kapitala, pri Cemu je
medunarodno samo ono finansijsko trziste koje je dostupno samo ucesniku,
nezavisno iz kog prostora potice i kakve ima finsijske potrebe. Prema tome,
svetsko finansijsko trziSte je zbirni izraz ukupne ponude i traznje nov¢anog
kapitala, uklju¢iju¢i njegove raznovrsne segmente koji nastaju izmedu
pojedinih nacionalnih finansijskih trzista i interaktivno utic¢u funkcionisanje
domicilnih finansijskih trzista. Polaze¢i od obima i vrste finansijskih poslova
koji se obavljaju na pojedinim trziStima, moze biti re€ o manje ili vise
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