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1. Uvod Cilj ovog diplomskog rada je da temeljito upoznam rad Sarajevske berze i nacin
funkcionisanja trzista kapitala u Bosni i Hercegovini i takode da upoznam §to Sire ulogu i znacaj
berze i berzanskog poslovanja. Izbor i obrada diplomskog rada je podsticajni faktor
za mene studenta koji se prvi put susrece sa tematikom berzanskog poslovanja kao nau¢nom
disciplinom, imajuci pred sobom vrlo interesantnu i specificnu nau¢nu disciplinu. Bilo mi je
potrebno dosta vremena i rada kod analiziranja podataka i naCina poslovanja, zatim
provjeravanja pojedinih navoda i podataka koristenih iz raznih izvora dostupne literature. Ovu
temu sam izabrao sa posebnim interesom jer je ovo vrlo kompleksna materija sa kojom se
svakodnevno susre¢em u ekonomsko komunikacijskim kontaktima, u poslovnom svijetu. Ovo je
tema koja se na prvi pogled Cini dosta jednostavna ali ustvari je specificna, sloZzena i vrlo
interesantna. Kvalitetno upravljanje finansijskim sredstvima (nov€anim sredstvima i efektivom)
zahtjeva visoka struCna znanja i profesionalni rad. Kao preduzetnici i menadZeri i kao vlasnici
nekih slobodnih nov€anih sredstava, moramo posjedovati odredena znanja, vjestine i umije ¢éa
vezana za trziste hartija od vrijednosti, kako bismo mogli kvalitetno komunicirati sa finansijskim
stru€njacima. Berze su izuzetno znacajno mjesto trgovanja hartijama od vrijednosti.

Moderno doba nam namece ubrzani ritam kretanja i ubrzano poslovanje sto je i karakteristi¢no
za poslovanje na berzama gdje dolazi do izraZzaja sposobnost, vjestina, znanje i umije ¢e
ucesnika na berzi.

Upravo je cilj ovog diplomskog rada ukazati na veliki znaCaj berze u dinamici danas$nijih trzisnih
prilika i zbog niza prednosti koje one obezbjeduju u savremenoj trzidnoj privredi. U svjetskim
razmjerama najpoznatije su berze u New Yorku, Londonu, Frankfurtu i Tokiju.

2. Pojam i karakteristike berze Berze su efikasne za nacionalnu privredu kao cjelinu u
preduzetniCka drustva posebno, jer cijene hartija od vrijednosti na berzi izrazavaju rezultate
preduzetni¢kog poslovanja i menadzerske uspje$nosti. Berze su centar finansijskih tokova
kapitalistiCkog svijeta. Berza je posebno organizovano
trziSte na kome se po posebnim uzansama i pravilima redovno trguje tipiziranim robama
(novcem, stvarima, hartijama od vrijednosti) i uslugama. U svrhu toga se propisuju pravila berze
koja su potrebna za izvr§avanje zadataka i obaveza koje berzi odreduje zakon i interes ¢lanova
berze, investitora i javnosti. Uz strikino postovanje zakonskih i drugih normi, na berzama se
redovno susrecée veca ili manja ponuda i traznja za konkretnom robom, sa ciljem definisanja
njene trziSne cijene i na osnovu te definisane cijene zaklju€ivanja konkretnih kupoprodajnih ili
trgovackih poslova. Trziste je
institucionalno i tehnicki oblikovan kontakt suverenih kupaca i suverenih prodavaca, koji na
posebno opremljenom prostoru, u odredeno vrijeme, nude ili traze odre denu vrstu robe od
odredenog partnera, u svihu razmjene za novac po cijeni koja ima tendenciju da se izjednaci.

Berza je barometar privrednog Zivota. Koristi berze su:
- Uvid u stanje ponude i traznje odredenih roba,
- Pravilno formiranje cijena, izjednaCavanje cijena u zemlji sa cijenama u inostranstvu.

Prva zgrada berze je podignuta u Anversu 1360.godine. Kasnije je primat preuzeo Amsterdam
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gdje je 1747.godine notirano na berzi 44 razli¢ite hartije od vrijednosti.  Finansijske berze
imaju ogromno znacenje zbog niza prednosti koje one obezbjeduju u savremenoj trziSnoj
privredi, a odnose se na kontinuitet obavljanja finansijskih transakcija, samnjenje troSkova
transakcija, stimulacija emitovanja novih hartija od vrijednosti, javnost poslovanja svakodnevnim
obavljanjem berzanskih izvjestaja, stru ¢no obavljanje berzanskih finansijskih transakcija.

Dugoroc¢niji pad cijena hartija od vrijednosti ukazuje na potrebu bankrotstva, ste€aja drustava, ili
njihovo preuzimanje od strane uspjesnijih, dok rast cijena ukazuje na dobit koja se moze
ostvariti ulaganjem u drustvo kod ¢ijih hartija od vrijednosti dolazi do rasta cijena. Dakle, na
finansijskim berzama poslovanja preduzetnic¢kih drustava postaje transparentnije za Siru
privredu i opsStu javnost, posebno onda kada su ona u obavezi da objavljuju svoje bilanse stanja
i uspjeha, Sto istovremeno pozitivno utie na top menidzment i marketing menidzment.

3. Ekonomska funkcija berze Osnovna ekonomska funkcija berzi je organizovani susret
ponude i traznje za odredenim robama i zaklju €ivanje i realizacija trgovackih poslova.

Pored ovog berze imaju i druge funkcije - konsolidacionu funkciju. Kroz susret ponude i traznje i
formiranje berzanske cijene obezbjeduje se uravnotezenje ponude i traznje.

Berze imaju i selektivnu funkciju, jer svako ne moze da uzme uces Ce kao prodavac ili kupac na
berzi, a kada ga uzme zna se, i kroz berzanski posao utvrduje se, njegova vrijednost i vrijednost
njegovih vrijednosnih papira.

Berze imaju i informativnu i prognostiCku funkciju. lzvjestaji koji se izdaju na berzama
omogucéavaju pracenje stanja i kretanja ponude i traznje za odredenim robama i izvo denje
zaklju ¢aka o narednim aktivnostima.

Na finansijskim berzama javlja se ponuda i traznja za dugoro¢nim i kratkoro ¢nim nov€anim
sredstvima i hartijama od vrijednosti.

Uspostavljanje finansijske berze (dakako i robnih) predstavlja prioritetan zadatak bilo koje
politiCke vlasti, jer Ce to oznaciti da pripadama krugu demokratskih zemalja, koje karakteriSe
parlamentarizam, vladavina zakonitosti i trziSna privreda, tako da se vrijednosti preduzeca izme
du ostalog determiniSe i kotiranjem na trziStu novca, kapitala i hartija od vrijednosti.

U kontekstu navedenog, nije na odmet spomenuti crni ponedeljak 1987.godine, koji se desio na
berzi u New York-u, kada je padom vrijednosti dionica izgubljeno mnogo i mnogo kapitala, te se
to vrijeme poredi sa pojavom vremena svjetske krize iz tridesetih godina dvadesetog vijeka.
Iskustva i praksa govore da se putem finansijskog trzista, u uslovima djelovanja slobodne
konkurencije izmedu vlasnika sa razlicitim oblicima svojine omogucéava brzi prelazak sa
klasi¢nog na trzisSni naCin finansiranja putem vrijednosnih papira nastalih emisijom na bazi
imovine, depozita ili kredita. Ovo je koncept koji zagovara kreiranje prenosivih vrijednosnih
papira pri Cemu se komercijalne transakcije finansiraju emisijom dionice (vlasnicki odnos), a
investicije emisijom obveznica (kreditni odnos).
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