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Ukratko o tržištu kapitala 
 

 
Potrebe za dugoročnim sredstvima ekonomskih subjekata mogu se 

zadovoljavati generisanjem sopstvene akumulacije ili korišćenjem sredstava 
drugih učesnika u reprodukciji. U prvom slučaju reč je o samofinansiranju - 
ulaganju zadržane dobiti. U drugom slučaju ekonomski subjekti pribavljaju 
kapital emitovanjem dužničkih ili vlasničkih finansijskih instrumenata 
investitorima, vlasnicima viškova kapitala, neposredno ili posredstvom 
finansijskih institucija. 

 
Transfernu funkciju, vezanu za korišćenje dugoročnih sredstava, 

obezbedjuje segment finansijskog tržišta -  tržište kapitala. Ovo tržište svoje 
ime duguje shvatanju da su sredstva koja se vraćaju ulagaču u dužem 
vremenskom periodu – kapital, jer se koriste uglavnom za realno 
investiranje, koje obezbedjuje povećanje dohotka, odnosno povećanje 
društvenog bogatstva na duži rok. 

 
Tržište kapitala omogućava i olakšava ekonomskim subjektima proces 

investiranja. Ali ono predstavlja institucionalni osnov i za dezinvestiranje 
ekonomskih subjekata. Razlikovanje procesa investiranja i dezinvestiranja  
daje osnovu za podelu tržišta kapitala na: 

• Primarno tržište - ekonomski subjekti mobilišu kapital 
izdavanjem dugoročnih hartija od vrednosti 

• Sekundarno tržište - obavlja se promet dugoročnih hartija od 
vrednosti 

 
Za osnovu tržišta kapitala se uzima dugoročna finansijska aktiva, 

odnosno, ako se analizira kao tržište finansijskih instrumenata – emisija i 
trgovina dugoročnim finansijskim instrumentima. Reč je o finansijskoj aktivi 
koja proističe iz zadovoljavanja akumulativnih potreba proizvodnih, 
odnosno  dugoročne potrošnje neproizvodnih sektora. Pošto zadovoljavanje 
ovih potreba doprinosi formiranju društvenog kapitala, dugoročne 
finansijske instrumente možemo smatrati i za instrumente tržišta kapitala. 
 

Tržište kapitala se  može definisati kao mesto povezivanja ponude i 
tražnje za kapitalom -predmet kupoprodaje, gde se pod kapitalom smatraju 
novčana sredstva dugoročnog karaktera (osnovni rok dospeća im je duži od 
jedne godine). 
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Možemo reći da je tržište kapitala  finansijsko tržište na kome se 

trguje dugoročnim dužničkim i vlasničkim finansijskim instrumentima, pre 
svega obveznicama i akcijama. 
Transakcije koje se odvijaju na ovom tržištu nazivaju se kapitalne 
transakcije a hartije od vrednosti kojima se trguje  na ovom tržištu nazivaju 
se dugoročne hartije od vrednosti ili efekti. 
 
 
Izvori kapitala 
 
U svakoj nacionalnoj privredi postoje tri osnovna izvora kapitala: 

a) Domaća štednja 
b)Transfer inostrane štednje 
c)Pretvaranje novca u kapital posredstvom finansijskih institucija 

 
Delovi tržišta kapitala 
 
Tržište kapitala se sastoji iz tri segmenta: 
 

1. Kreditno tržište - trguje se dugoročnim instrumentima duga 
2. Hipotekarno tržište – nastalo tokovima sekjuritizacije 
3. Tržište instrumenata akcijskog kapitala – berza akcija 
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Funkcije tržišta kapitala 
 

Osnovne funkcije tržišta kapitala su: 
 

• Transfer kapitala - funkcija povezivanja 
• Mobilizacija sredstava 
• Selekcije projekata – preko cene kapitala 
• Efikasnost  
• Transfer rizika 
• Izgradnja poverenja 

 
 
 
Tržište kapitala kod nas 
 
Kada je reč o tržištu kapitala kod nas, možemo reći da ono praktično još ne 
funkcionoše. Uzroci takvog stanja su brojni: 

- nizak nivo proizvodnje 
-  nedovršena svojinska transformacija 
-  nelikvidnost i nesolventnost finansijskog sektora 
-  izgubljeno poverenje u finansijski sistem 
-  veliki spoljni dug 
-  nesigurna klima za strana ulaganja... 

 
Svi ovi faktori uzrokuju  nedostatak kapitala iz domaćih izvora, odsustvo 
stranog kapitala i nedovoljnost kvalitetnog tržišnog materijala, pa iz toga 
proizilazi nizak nivo razvijenosti transakcija na našem tržištu kapitala. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 4 

 
---- OSTATAK TEKSTA NIJE PRIKAZAN. CEO RAD MOŽETE 

PREUZETI NA SAJTU WWW.MATURSKI.NET ---- 
 
 

BESPLATNI GOTOVI SEMINARSKI, DIPLOMSKI I MATURSKI TEKST 
RAZMENA LINKOVA - RAZMENA RADOVA 

RADOVI IZ SVIH OBLASTI, POWERPOINT PREZENTACIJE I DRUGI EDUKATIVNI MATERIJALI. 
 

WWW.SEMINARSKIRAD.ORG  
WWW.MAGISTARSKI.COM 

WWW.MATURSKIRADOVI.NET  
 

 
NA NAŠIM SAJTOVIMA MOŽETE PRONAĆI SVE, BILO DA JE TO SEMINARSKI, DIPLOMSKI  ILI  

MATURSKI RAD, POWERPOINT PREZENTACIJA I DRUGI EDUKATIVNI MATERIJAL. ZA  RAZLIKU OD 
OSTALIH MI VAM PRUŽAMO DA POGLEDATE SVAKI RAD, NJEGOV SADRŽAJ I PRVE TRI STRANE 

TAKO DA MOŽETE TAČNO DA ODABERETE ONO ŠTO VAM U POTPUNOSTI ODGOVARA. U BAZI SE 
NALAZE  GOTOVI SEMINARSKI, DIPLOMSKI I MATURSKI RADOVI  KOJE MOŽETE SKINUTI I UZ 

NJIHOVU POMOĆ NAPRAVITI JEDINSTVEN I UNIKATAN RAD. AKO U BAZI  NE NAĐETE RAD KOJI VAM 
JE POTREBAN, U SVAKOM MOMENTU MOŽETE NARUČITI DA VAM SE IZRADI NOVI, UNIKATAN 

SEMINARSKI ILI NEKI DRUGI RAD RAD NA LINKU IZRADA RADOVA.  PITANJA I ODGOVORE MOŽETE 
DOBITI NA NAŠEM FORUMU ILI NA 

maturskiradovi.net@gmail.com 
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