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Ukratko o trziStu kapitala

Potrebe za dugoro¢nim sredstvima ekonomskih subjekata mogu se
zadovoljavati generisanjem sopstvene akumulacije ili koris¢enjem sredstava
drugih u€esnika u reprodukciji. U prvom slucaju re€ je o samofinansiranju -
ulaganju zadrzane dobiti. U drugom slucaju ekonomski subjekti pribavljaju
kapital emitovanjem duznic¢kih ili vlasni¢kih finansijskih instrumenata
investitorima, vlasnicima viSkova kapitala, neposredno ili posredstvom
finansijskih institucija.

Transfernu funkciju, vezanu za koriS¢enje dugorocCnih sredstava,
obezbedjuje segment finansijskog trzista - trziste kapitala. Ovo trziSte svoje
ime duguje shvatanju da su sredstva koja se vrac¢aju ulaga¢u u duzem
vremenskom periodu - kapital, jer se koriste uglavnhom za realno
investiranje, koje obezbedjuje povecanje dohotka, odnosno povecanje
drustvenog bogatstva na duzi rok.

Trziste kapitala omogucava i olakSava ekonomskim subjektima proces
investiranja. Ali ono predstavlja institucionalni osnov i za dezinvestiranje
ekonomskih subjekata. Razlikovanje procesa investiranja i dezinvestiranja
daje osnovu za podelu trzista kapitala na:

e Primarno trziSte - ekonomski subjekti mobilisSu kapital
izdavanjem dugoro¢nih hartija od vrednosti

e Sekundarno trziSte - obavlja se promet dugoro¢nih hartija od
vrednosti

Za osnovu trziSta kapitala se uzima dugoro¢na finansijska aktiva,
odnosno, ako se analizira kao trziste finansijskih instrumenata — emisija i
trgovina dugoro¢nim finansijskim instrumentima. Rec¢ je o finansijskoj aktivi
koja proistice i1z zadovoljavanja akumulativnih potreba proizvodnih,
odnosno dugoroéne potros$nje neproizvodnih sektora. Posto zadovoljavanje
ovih potreba doprinosi formiranju drustvenog kapitala, dugoro¢ne
finansijske instrumente mozemo smatrati i za instrumente trzista kapitala.

TrziSte kapitala se moze definisati kao mesto povezivanja ponude i
traznje za kapitalom -predmet kupoprodaje, gde se pod kapitalom smatraju
novc¢ana sredstva dugoro¢nog karaktera (osnovni rok dospeca im je duzi od
jedne godine).
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Mozemo re¢i da je trziSte kapitala finansijsko trziSte na kome se
trguje dugoro¢nim duzni¢kim i vlasni¢kim finansijskim instrumentima, pre
svega obveznicama i akcijama.

Transakcije koje se odvijaju na ovom trziStu nazivaju se Kkapitalne
transakcije a hartije od vrednosti kojima se trguje na ovom trziStu nazivaju
se dugorocne hartije od vrednosti ili efekti.

Izvori kapitala

U svakoj nacionalnoj privredi postoje tri osnovna izvora kapitala:
a) Domaca Stednja
b)Transfer inostrane Stednje
c)Pretvaranje novca u kapital posredstvom finansijskih institucija

Delovi trziSta kapitala

TrziSte kapitala se sastoji iz tri segmenta:

1. Kreditno trziste - trguje se dugoro¢nim instrumentima duga
2. Hipotekarno trziste — nastalo tokovima sekjuritizacije
3. Trziste instrumenata akcijskog kapitala — berza akcija
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Funkcije trzista kapitala

Osnovne funkcije trzista kapitala su:

Transfer kapitala - funkcija povezivanja
Mobilizacija sredstava

Selekcije projekata — preko cene kapitala
Efikasnost

Transfer rizika

Izgradnja poverenja

TrziSte kapitala kod nas

Kada je re¢ o trzistu kapitala kod nas, mozemo re¢i da ono prakti¢no joS$ ne
funkcionoSe. Uzroci takvog stanja su brojni:

nizak nivo proizvodnje

- nedovrSena svojinska transformacija

- nelikvidnost i nesolventnost finansijskog sektora

- izgubljeno poverenje u finansijski sistem

- veliki spoljni dug

- nesigurna klima za strana ulaganja...

Svi ovi faktori uzrokuju nedostatak kapitala iz domacih izvora, odsustvo
stranog kapitala i nedovoljnost kvalitetnog trziSnog materijala, pa iz toga
proizilazi nizak nivo razvijenosti transakcija na naSem trzistu kapitala.
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